Not: Yillik % degisim olarak verilmistir.



Sekil.1 Enflasyon Gostergeleri
Yillik % Degisim
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Sekil.2 TUFE Alt Kalemleri
Aylik Degisime Katki
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Sekil.3 Yi - UFE Alt Kalemleri
Aylik Degisime Katki

Yurt ici UFE // 2,48
Gida uriinleri 0,70
Metalik olmayan mineral uriinler 0,10
Ana metaller 0,08
Tutin drinleri 0,05
Diger ulasim araclan I 0,03
Ham petrol ve dogal gaz 0,02
Diger mamul esyalar 0,02
Temel eczacilik iirtinleri 0,00
Deri ve ilgili urtinler 0,00
Kagit ve kagit urlinleri 0,00
Mobilya 0,00
Kok ve rafine petrol uriinleri  -0,05 !
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Enflasyon Raporu
Agustos 2025

TUIK’in  acikladigs
ayinda yillk enflasyon %32,95 seviyesinde

verilere gore Agustos

gercekleserek gerileme egilimine devam etti.
Aylik TUFE
iceceklere yapilan OTV zamminin etkisiyle

ise tutun grubu ve alkollu

piyasa beklentisi olan %1,75’in Uzerinde

%2,04 olarak gerceklesti. Cekirdek enflasyon
ise %33,0 seviyesine geriledi. Enflasyonun

beklentilerin  uUstinde gelmesinde gida
enflasyonunun aylik bazda %3’un Uustunde

gerceklesmesi onemli rol oynadi.
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TUFE alt
katkilarinda gida grubu zirai don etkisinden
kuraklk
yuksek katki
Soz konusu grubu,

kalemlerinin ayllk degisime

sonra Agustos ayinda riskinin

artmasiyla enflasyona en
saglayan kalem oldu.
alkolsuz icecekler ve konut takip ederken
giyim grubu gecen ay oldugu gibi TUFE’ye
aylik negatif katki saglayan grup olarak yer
almaya devam etti.
0,72’lik katki

0,46’lik katkiyla yuksek seviyede katki veren

Konut aylik degisime
saglarken ulastirma kalemi

grup olarak on plana ¢ikt1.
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UFE Agustos ayinda %2,48 olarak kaydedilirken
uretici fiyatlarinda yillk enflasyon %25,16
seviyesine ulasti. UFE alt kalemlerinin aylik
degisime katkilarinda zirai don sebebiyle arz
tarafinda sorunlar yasanmasi sebebiyle gida
urunleri 0,70 puanlik katkiyla zirvede yer
alirken onu 0,10 puan ile metalik olmayan
mineral Urlinler takip etti. Kagit ve kagit
uriinleri ile mobilya grubu aylik degisime
katkida bulunmazken kok ve rafine petrol
drunler,

oldu.

-0,05 puan ile daralan tek kalem
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Sekil.4 Gida ve Alkolsiiz icecekler
TUFE, Aylik % Degisim

25 1

20 A

15 1

10

10/21
01/22
04/22
07/22
10/22
01/23
04/23
07/23
10/23
01/24
04/24
07/24
10/24
01/25
04/25
07/25
10/25

Sekil.5 Yi-UFE Alt Gruplan
Yi-UFE, Aylik % Degisim
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Sekil.6 Cekirdek Enflasyon
C Endeksi, Aylik ve Yillik % Degisim
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Enflasyon Raporu
Agustos 2025

Son U¢ ayda gida enflasyonunun sinirli hareket
etmesi Temmuz ayinda enflasyonun
beklenenden dusuk seviyede gerceklesmesinde
etkili olmustu. Agustos ayinda ise gida
enflasyonunun %3 ile yukarnn yonlu hareket
gostermesi enflasyonun beklenenden daha
yuksek gelmesini tetikledi. Alkollu icecekler
ve titiin grubuna yapilan OTV zamlann bu
yukseliste etkili olurken, gida grubunda yer
alan ekmek ve tahildaki fiyat artislarn da gida
enflasyonunun yukselisine katkida bulundu.
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UFE’de aylik bazda en yiksek degisim OTV
zamlarinin etkisiyle %13,4 ile tutun urunleri
kaleminde gerceklesti. Temmuz ayinda bu
grup -%6,61 ile en yuksek fiyat daralmasi
gosteren grup olarak one cikmisti. Elektrik,
gaz uretim ve dagitimi %10,09 ile ikinci sirada
yer alirken, giyim esyasi %3,53 ile UFE’de
aylik degisimi en yiksek Uciincli kalem olarak
yer aldi. Yiluk bazda 5,57 puanlik katki ile
gida Urunleri ve 2,34 ile elektrik grubu
UFE’ye en cok katki saglayan gruplar olarak
yer aldi.
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Enflasyon goriinimiindeki ana egilimin
gostergelerinden olan cekirdek enflasyon
aylk bazda %1,69 seviyesinde artis
kaydederken  wyillk  bazda %33 ile
beklentilerin  Ustinde  gerceklesti. Bu
donemde enerji grubunda %0,64’luk artis
gorulurken islenmis gida urunlerinin %3,83
artis1 dikkat cekerken mal enflasyonu %1,72
olarak kaydedildi. Kira ve ulastirma
sektorlerini kapsayan hizmet enflasyonu ise
%2,65 olarak gerceklesti.
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TUFE (%)

Enflasyon Raporu

Agustos 2025

Yi-UFE(%)

Tarih
Agu.25
Tem.25
Haz.25
May.25
Nis.25
Mar.25
Sub.25
Oca.25
Ara.24
Kas.24
Eyl.24
Agu.24
Tem.24
Haz.24
May.24
Nis.24

Ayhk
2,04
2,06
1,37
1,53
3,00
2,46
2,27
5,03
1,03
2,24
2,97
2,47
3,23
1,64
3,37
3,18

Yilhk
32,95
33,52
35,05
35,41
37,86
38,10
39,05
42,12
44,38
47,09
49,38
51,97
61,78
71,60
75,45
69,8

Ayhk
2,48
1,73
2,46
2,48
2,76
1,88
2,12
3,06
0,40
0,66
1,37
1,68
1,94
1,38
1,96
3,6

Yilhk
25,16
24,19
24,45
23,13
22,50
23,50
25,21
27,20
28,52
29,47
33,09
35,75
41,37
50,09
57,68
55,66

Yurtici UFE

Ara Mali

Dayaniklh Tiiketim Mali
Dayaniksiz Tiiketim Mal
Enerji

Sermaye Mali

Ayhk (%) Yillik (%)

2,48
1,34
1,26
3,21
6,39

1,11

25,16

22,0
30,2
28,9
24,8
26,6

Cekirdek
Enflasyon

A Endeksi

B Endeksi

C Endeksi

D Endeksi

Ayhk

2,19

2,07

1,69

1,88

Yilsonu Yilhk

2490 33,83
21,87 32,71
21,75 33,00
22,81 32,77

12 Ayhk
Ortalama

40,33

39,07

39,81

39,84

Tahmin ve Beklentiler

2025 yii Agustos ay1 enflasyonu gida tarafinda yasanan zirai dondan ve tiiriin grubu ile alkollii

iceceklere yapilan otomatik vergi ayarlamalarindan dolay1 piyasa beklentisi olan %1,80 seviyesini

asarak %2,04 olarak gerceklesti. Gectigimiz yillarda gida fiyatlari bu donemde mevsim etkisiyle geri

cekilme egilimi gosteriyordu. Ancak gidada yasanan arz sorunlarindan dolay1 gida enflasyonundaki

yiiksek seyrin enflasyon raporunda da dolayli olarak bahsedildigi iizere oniimiizdeki dénemde de

sirmesi ongoruluyor. Bunun yam sira aylik enflasyonun yuksek gelmesi yil sonu icin TCMB’nin

enflasyon hedefinin gerceklesmesini negatif yonlu etkilese de TCMB’nin kademeli olarak faiz indirim

surecine devam etmesini ongoruyoruz.
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